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Bagimsiz denetim raporu

Adana Cimento T.A.S. ve Hissedarlarr'na,

Girig

Adana Cimento Sanayii T.A.S. (“Sirket”)'nin ve Bagli Ortakliklar’'nin (birlikte Grup olarak anlacaktir) 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren
yila iligkin konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zsermaye degisim tablosunu ve konsolide
nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak igsletme yonetiminin sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina goére hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan édnemli yanlisliklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugsunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve durlst bir bicimde yansitip yansitmadidi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak uzere planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak Uzere énemli yanlslk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z éntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gortiisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goris

Gorugumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Adana Cimento Sanayii T.A.$.’nin ve Bagh
Ortakliklar’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle gercek finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila
ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlari gergevesinde dogru ve durust bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Metin Canogullari, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

1 Mart 2012
Istanbul, Turkiye

(2)



Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide bilango

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak goésterilmistir)

Cari donem  Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot

referanslant 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Varhklar
Dénen varliklar 156.383.537 148.815.331
Nakit ve nakit benzerleri 5 13.254.416 16.189.082
Finansal yatinmlar 6 8.128.108 9.411.154
Ticari alacaklar 8 73.624.644 58.635.868
- iligkili taraflardan ticari alacaklar 26 18.905.234 19.770.825
- Diger ticari alacaklar 54.719.410 38.865.043
Diger alacaklar 9 785.630 686.112
Stoklar 10 57.090.299 57.635.046
Diger dénen varliklar 17 3.500.440 6.258.069
Cari olmayan/duran varliklar 557.770.635 580.927.581
Diger alacaklar 9 61.560 45.761
Finansal yatinmlar 6 97.122.141 128.170.469
iliskili taraflardan alacaklar 26 4.250 3.479
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 11 196.276.081 186.920.830
Yatirrm amagch gayrimenkuller 13 5.820.635 -
Maddi duran varliklar 12 249.645.968 257.555.352
Maddi olmayan duran varliklar 13 1.156.755 923.510
Serefiye 14 7.062.941 7.062.941
Diger duran varliklar 17 620.304 245.239
Toplam varliklar 714.154.172 729.742.912

ilisikte 8 ile 58’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide bilango
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak goésterilmistir)

Cari ddbnem Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot

referanslari 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kaynaklar
Kisa vadeli yluikiimlulukler 79.778.817 84.660.946
Finansal borglar 7 49.694.144 60.462.387
Ticari borclar 8 21.461.374 15.213.956
- lligkili taraflara ticari borglar 26 4.265.150 2.720.937
- Diger ticari borglar 17.196.224 12.493.019
Diger borglar 9 3.086.944 2.234.735
Donem kari vergi yukimlalugu 24 2.702.016 4.391.996
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 16 1.172.536 977.414
Diger kisa vadeli yukumlultkler 17 1.661.803 1.380.458
Uzun vadeli yakumlultukler 13.678.337 13.881.615
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 16 9.456.237 8.145.060
Ertelenmis vergi yukimlalugu 24 4.222.100 5.736.555
Ozkaynaklar 620.697.018 631.200.351
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 620.697.018 631.200.351
Odenmig sermaye 18 336.182.000 336.182.000
Kardan ayrilan kisittanmig yedekler 18 88.557.966 79.208.196
Finansal varlik deg@er artis fonlari 6 76.266.846 105.757.713
Yabanci para ¢evrim farklari 406.759 -
Gecmis yillar karlari 42.226.908 7.823.944
Net dénem kari 77.056.539 102.228.498
Ana ortaklik digi paylar - -
Toplam kaynaklar 714.154.172 729.742.912

ilisikte 8 ile 58’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren yila ait
konsolide kapsamli gelir tablosu

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari dénem Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gegmis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —

Referanslari

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Sirdardlen faaliyetler

Satis gelirleri 19 315.035.420 306.659.585
Satiglarin maliyeti (-) 19 (215.564.272) (216.677.676)
Briit kar/zarar 99.471.148 89.981.909
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 20 (19.447.738) (23.008.944)
Genel yonetim giderleri (-) 20 (19.533.781) (20.191.590)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 20 (29.969) -
Diger faaliyet gelirleri 22 3.396.147 3.726.116
Diger faaliyet giderleri (-) 22 (3.013.249) (4.500.868)
Faaliyet kari/zarari 60.842.558 46.006.623
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 11 12.820.298 -
Finansal gelirler 23 28.556.171 74.307.279
Finansal giderler (-) 23 (12.013.100) (4.683.994)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari 90.205.927 115.629.908
Sardurilen faaliyetler vergi gelir/gideri (13.149.388) (13.401.410)
Donem vergi gideri 24 (13.111.692) (13.496.294)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 24 (37.696) 94.884
Dénem kari 77.056.539 102.228.498
Diger kapsamli gelir
Finansal varliklar deger artis fonundan gelir tablosuna aktarilan kisim 23 - (47.782.062)
Finansal varliklar deger artis fonundan gelir tablosuna aktarilan kisma

iligkin vergi gideri - 2.389.103
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (31.043.018) 42.087.189
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisime iligkin vergi gideri 1.552.151 (2.104.360)
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim 406.759 (133.825)
Diger kapsamli (gider) / gelir (vergi sonrasi) (29.084.108) (5.543.955)
Toplam kapsamli gelir 47.972.431 96.684.543
Donem kar/zararinin dagilimi
Ana ortaklik disi paylar - -
Ana ortaklik paylari 77.056.539 102.228.498
Toplam kapsamli gelirin dagilimi
Ana ortaklik disi paylar
Ana ortaklik paylari 47.972.431 96.684.543
Hisse basina kazang 25
A Grubu hisse senetleri 0,4719 0,6260
B Grubu hisse senetleri 0,3356 0,4452
C Grubu hisse senetleri 0,0466 0,0618

ilisikte 8 ile 58’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren yila ait

konsolide 6z sermaye degisim tablosu
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Kardan Gegmis yil

. Sermaye Finansal Yabanci para ayrilan karlari ve

Odenmis duzeltmesi varlik deger cevrim kisitlanmis net donem
sermaye farklan artis fonu farklan yedekler kan Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle bakiye 336.182.000 - 111.167.843 133.825 71.052.621 78.837.561 597.373.850
Diger kapsaml gider - - (5.410.130) (133.825) - - (5.543.955)
Yedeklere transfer - - - - 8.155.575  (8.155.575) -
Odenen temettiiler - - - - - (62.858.042) (62.858.042)
Donem kari - - - - - 102.228.498 102.228.498
31 Aralik 2010 itibariyle bakiye 336.182.000 - 105.757.713 - 79.208.196 110.052.442 631.200.351
1 Ocak 2011 itibariyle bakiye 336.182.000 - 105.757.713 - 79.208.196 110.052.442 631.200.351
Diger kapsamli gider - - (29.490.867) 406.759 - - (29.084.108)
Yedeklere transfer - - - - 9.349.770  (9.349.770) -
Odenen temettiiler - - - - - (58.475.764) (58.475.764)
Donem kari - - - - - 77.056.539 77.056.539
31 Aralik 2011 itibariyle bakiye 336.182.000 - 76.266.846 406.759 88.557.966 119.283.447 620.697.018

ilisikte 8 ile 58’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide nakit akim tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak goésterilmistir)

Cari donem Gegmis dénem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmig gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari

Dénem kari 77.056.539 102.228.498
- Gelir vergisi gideri 24 13.149.388 13.401.410
- Finansal giderler 7.981.809 1.289.348
- Finansal gelir 23 (8.406.652) (7.303.774)
- Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan (kar)/zarar (125.066) 282.896
- Finansal yatirmlarin tasfiyesinden/satisindan kaynaklanan kayip/

(kazanc) 5.309 (47.782.062)
- Finansal varliklarin yeniden dederlemesinden kaynaklanan

ve gelir tablosunda muhasebelestirilen kayip / (kazang) 23 1.283.046 (1.409.816)

- Karsiliklardaki artis 466.412 1.156.167
- Duran varliklarin amortisman ve itfa paylari 21 21.209.579 21.581.092
- Kidem tazminati karsiligi 16 1.897.354 1.806.731
- Kidemli isciligi tesvik primi karsilig 16 434.244 191.738
- Kullanilmamisg izin karsiligindaki degisim 16 122.399 (47.351)
- Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlardan karlar 5 (12.820.298) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler dncesi nakit akim 102.254.063 85.394.877
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
Ticari alacaklar (14.988.776) (5.167.593)
Stoklar 544.747 (13.861.167)
Diger alacaklar, dénen ve duran varliklar ve uzun vadeli iligkili taraftan

alacaklar 2.266.476 (1.995.591)
Ticari borglar 6.247.418 (4.425.268)
Kisa vadeli galigsanlara saglanan faydalar 72.723 (42.882)
Diger borglar ve kisa vadeli diger yukimltlikler 667.142 (434.473)
Odenen gelir vergisi (14.801.672) (11.951.972)
Odenen kidem tazminati ve kidemli isgiligi tesvik primleri (1.020.421) (1.912.788)
Faaliyetlerden saglanan nakit 81.241.700 45.603.143
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari:
Alinan faizler 8.406.652 7.303.774
Finansal varlik satimindan kaynaklanan nakit girisi - 56.978.406
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen varlik alimi amaciyla yapilan 6demeler 11 - (121.714.003)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen varliklardan alinan temettiiler 5 3.871.806 -
Maddi olmayan duran varlik alimi (559.742) (32.808)
Maddi duran varlik alimi (20.308.002) (17.241.682)
Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit 1.638.736 147.020
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit (6.950.550) (74.559.293)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari:
Odenen krediler (68.472.025) -
Alinan krediler 7 57.703.782 60.462.387
Odenen faizler (7.981.809) (1.289.348)
Odenen temettiiler (58.475.764) (62.858.042)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (77.225.816) (3.685.003)
Nakit ve nakit benzerlerindeki azalis (2.934.666) (32.641.153)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 16.189.082 48.964.060
Déviz kurundaki degisimlerin yabanci para nakit Gizerindeki etkisi - (133.825)
Dodnem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 13.254.416 16.189.082

ilisikte 8 ile 58’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Kurulusu esnasinda adi Cukurova Cimento San. T.A.S. olan Adana Cimento Sanayii T.A.S. (Sirket)'nin
ana ortagl Ordu Yardimlasma Kurumu (“OYAK?”) olup Sirket'e 1963 yilinda istirak etmistir. Sirket’in ticaret
siciline kayith adresi Ceyhan yolu tGzeri 12. Km Adana’dir. Sirket'in ana faaliyet konusu ¢imento, klinker ve
hazir beton Uretimi ve satisidir.

Sirket'in ana ortadi %57,21 hisse orani ile OYAK'dir. OYAK, 6zel hukuk hikimlerine tabi, mali ve idari
bakimdan 6zerk, tlizel kisiligi haiz bir kurulus olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayili yasa ile kurulmustur.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolar, asagidaki bagh ortakliklarin
Sirket'e tam konsolidasyon yontemine goére konsolide edilmesiyle hazirlanmigtir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sirket Sektér Istirak orani (%) Istirak orani (%)
Adana Cimento Sanayi ve Ticaret Ltd. Cimento, klinker, hazir beton satigi 100,00 100,00
Adana Cimento Free Port Ltd. Cimento, klinker, hazir beton satigi 100,00 100,00

Sirket, Adana Cimento Sanayi ve Ticaret Ltd. ve Adana Cimento Free Port Ltd. bundan sonra birlikte
“Grup” olarak tanimlanacaktir.

Sirket'in kayith sermaye tavani 400.000.000 TL'dir (31 Aralik 2010 - 400.000.000 TL).

Sirket Yonetim Kurulu'nun 1 Kasim 2011 tarihinde yapilan toplantisinda 400.000.000 TL olan kayitli
sermaye tavaninin 500.000.000 TL'ye ¢ikarilmasi amaciyla Esas S6zlesmenin "Sermaye" baslikl 7.
maddesinin tadil edilmesine, yeni sermaye tavaninin 2011-2015 déneminde 5 yil boyunca gecerli olmasi
icin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli iznin alinmasina, tadil metninin diizenlenecek ilk toplantida
Genel Kurul'un onayina sunulmasina ve yapilacak her turll islem konusunda Genel Mudirlagan yetkili
kilinmasina oybirlidi ile karar verilmigtir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ve Gimrik ve Ticaret
Bakanhgr'ndan gerekli izinler alinmis olup tadil metni Olagan Genel Kurulun onayina sunulacaktir.

Sirket'in hisse senetleri 21 Subat 1991 tarihinden itibaren istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB”)'nda
islem gérmektedir.

Odenen temetti

10 Mart 2011 tarihinde yapilan olagan genel kurul sonucu Sirket, 2010 yili karina ait A Grubu igin
31.576.912 TL, B Grubu i¢in 21.051.275 TL ve C Grubu igin 5.847.576 TL olmak tzere toplam 58.475.764
TL tutarinda brut temettlyl 31 Mayis 2011 tarihinden baglamak Uzere nakit olarak dagitmistir. A Grubu
hisseler i¢in hisse bagina briit 0,3581 TL, B Grubu hisseler icin hisse basina brit 0,25465 TL ve C Grubu
hisseler i¢in hisse bagina briit 0,03537 TL nakit kar dagitimi yapilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi
Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2012 tarihinde yayinlanmasi

icin yetki verilmistir. Genel Kurul ve bazi diizenleyici organlarin yasal finansal tablolari yayimlandiktan
sonra degistirme yetkileri vardir.
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Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Kategori itibariyle donem iginde galigsan ortalama personel sayisi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kapsam ici (sendikalr) 304 311
Kapsam disi (s6zlesmeli) 148 149
452 460

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket, konsolide finansal tablolarini, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan Seri:X|, No:29
numarall Tebligi uyarinca (bundan sonra “SPK Muhasebe Standartlari” olarak anilacaktir) belirlenen ve
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunmustur.

Sirket muhasebe kayitlarini Tirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani (THP) gereklerine gore Turk Lirasi (TL) olarak tutmakta ve yasal
finansal tablolarini hazirlamaktadir. Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL
cinsinden ifade edilmis olup, SPK Muhasebe Standartlari’'na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz
edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Bu
dizeltme kayitlari ve siniflandirmalar temel olarak; ertelenmis vergi hesaplamasinin etkileri, stipheli
alacak karsiliginin ayrilmasi, maddi duran varliklarin kalan faydali émurlerinden kisa olani (izerinden
amortismana tabii tutulmalarinin etkileri, kidem tazminatinin Uluslararasi Muhasebe Standardi (“UMS”)
19'a gore hesaplanmasinin etkilerinden olusmaktadir. Konsolide finansal tablolar, bazi finansal araglarin
makul deder izerinden tasinmasi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

2010 yili konsolide gelir tablosunda yapilan siniflamalar

Grup 2011 yilinda cari yil gésterimi ile uyumlu olmasi i¢in asagidaki siniflama degisikligini yapmistir:

31 Aralik 2010 tarihinde sonra eren yilda diger faaliyet gelirlerinde siniflanan sirasiyla, 374.698 TL ve
1.176.787 TL tutarindaki atik yakma gelirleri ve atik kil satis kari, cari yilda satiglar icersinde yer alan
diger gelirlere siniflanmistir.

Konsolidasyona iligkin esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket, Sirket'in baglh ortakliklarini ve 6zkaynaktan pay alma yontemine gore
muhasebestirilen istirakleri kapsamaktadir. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek

amaciyla finansal ve operasyonel politikalari Gzerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Yil igcinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya
elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarinin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapilimistir.

Tum Grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyon esnasinda kayitlarda duzeltilmistir.
Konsolidasyona giren bagli ortakliklarin net varliklarinda ana ortaklik digi pay bulunmamaktadir.

Sirket dogrudan ya da dolayl olarak %20’sinden fazla hissesine sahip oldugu ve 6nemli etkisi bulundugu
istiraklerindeki yatirrmlarini 6zkaynaktan pay alma yontemine gére muhasebelestirmektedir. Bu yatirimlar
konsolide bilangoda, alis maliyetinin Gzerine Sirket'in istirakin net varliklarindaki payina alim sonrasi
degisikliklerin eklenmesi veya c¢ikariimasi ve varsa deger dusukligu karsihdinin disdlmesiyle
gosterilmektedir. Konsolide kapsamli gelir tablosu, Sirket’in istiraklerinin faaliyetleri sonucundaki Sirket'e
ait payini yansitmaktadir. istirakin kar veya zararina heniiz yansitilmamis tutarlarin itirakin
6zkaynaklarinda ortaya ¢ikardigi degisiklikler de Sirket'in istirakteki payi oraninda igtirakin defter
degerinde dizeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Sirket'e disen pay dogrudan Sirket’in
kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

31 Aralik 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agsagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlari diginda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir.
S0z konusu standartlar ve yorumlarin Grup’un performansina ve finansal durumuna etkisi olup olmadigi
ilgili paragraflarda belirtiimistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, deqgisiklik ve yorumlar asaqgidaki gibidir:

UFRYK 14 UMS 19—Tanimlanmig Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilegimi — Asgari Fonlama Kogullarinin Pegin Odenmesi Degisiklik

Degisiklik, asgari fonlama kosulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak
6denmesi islemlerinin yarattigi istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki hizmet
maliyeti igin yapilan pesin 6demelerin bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektedir. Grup’un
asgari fonlama yikimluligu olmadigi igin degisikligin Grup’un finansal performansi veya finansal
durumuna higbir etkisi olmamistir.

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme goériismesi
olmasi ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin igletmenin sermaye araglari ile
geri ddemesini kabul etmesi durumundaki muhasebelestirime uygulamasina deginmektedir. UFRYK 19,
bu sermaye araglarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine
acikhk getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan gikarilmakta ve ¢ikarilan sermaye
araclari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak icin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir. Bu
yorum kredi verenin igletmenin ortagi sifatiyla hareket etmesi halinde, ortak kontrol altindaki taraflar
arasindaki islemlerde veya sermaye araci ihracinin finansal yikimlUltgun orijinal sartlari uyarinca
yapilmasi durumlarinda uygulanmaz. S6z konusu yorumun Grup’ un finansal performansi veya finansal
durumuna higbir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandiriimasi (Degisiklik)

Degisiklik UMS 32 ‘deki finansal bor¢ tanimini degistirerek, sirketlerin 6zkaynagina dayali finansal
araglarinin elde edilmesine iligskin hak, opsiyon ya da teminatlari 6zkaynada dayali finansal ara¢ olarak
siniflamasina misaade etmistir. Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsihginda
isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin elde edilmesine iligkin haklarin; igletmenin,
6zkaynagina dayali ve ayni siniftaki tirev olmayan finansal araglarini ellerinde bulunduranlarin tiimine
oransal olarak sunulmasi durumunda gecerlidir. Grup’ un bu tarz enstriimanlari olmadigi icin, degisikligin
Grup’ un finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

UMS 24 iliskili Taraf Agiklamalar (Degisiklik)

Degisiklik, iliskileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklari gidermek amaciyla iligkili
taraf tanimina acgiklik getirmistir. Ayrica, degisiklik devletle iligkili isletmelerle yapilan islemlere genel
actklama yUkimldltklerinden kismi muafiyet getirmistir. Degisikligin uygulamaya konmasinin Grup’ un
finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Mayis 2010°’da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla G¢lncu cerceve
dizenlemesini yayinlamistir. Asagidaki degisikliklerin uygulamaya konmasi Grup’ un muhasebe
politikalarinda ve finansal tablolara iligkin agiklamalarda degisiklik yapiimasi sonucunu dogurmus ancak
Grup’un finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir. Degisiklikler icin gesitli
yururlik tarihleri belirlenmigtir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 igletme Birlesmeleri

i) Yeniden dizenlenen UFRS’nin yirurlik tarihninden dnce gerceklesen isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellere iliskin gecis hikimleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti kaldiran
degisikliklerin 2008’'de yeniden diizenlenen UFRS 3'lin uygulanmaya baslanmasindan 6nce olan igletme
birlesmelerinden dogan kosullu bedel i¢in gecerli olmadigi konusuna agiklik getirmektedir.

ii) Kontrol glicii olmayan paylarin élgim

Bu iyilestirme, kontrol giici olmayan paylarin 6lgiim segeneklerinin (gergege uygun degerden veya
mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal payi
Uzerinden) kapsamini, mevcut ortaklik paylari olan ve hamiline isletmenin net varliklarinin orantil
payindan hak saglayan kontrol glicii olmayan paylarin bilesenleri ile sinirlamaktadir.

iii) Yenisi ile degistirilmeyen veya goénulli olarak yenisiyle degistirilen hisse bazli 6deme islemleri

Bu iyilestirme, bir isletme birlesmesinde isletmenin satin aldidi isletmenin hisse bazli 6deme islemlerinin

degistiriimesinin (zorunlu ya da gonulli olarak) muhasebelestiriimesini (6denen bedel ve birlesme sonrasi
gider olarak ayristiriimasini) zorunlu hale getirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir.
Digerlerinin yani sira, bu degisiklikler vadesi gegmis ancak karsilik ayrilmamis ve bireysel olarak karsilik
ayrilmis finansal varliklar igin glivence olarak alinan teminatlar ve kredi glvenilirliginde artis saglayan
diger unsurlar ile bunlarin tahmini gergege uygun dederine iliskin agiklama gerekliklerini kaldirmis, bunun
yerine tim finansal varliklar icin glivence olarak alinan teminatlarin ve kredi giivenilirliginde artis saglayan
diger unsurlarin finansal etkisinin aciklanmasini zorunlu kilmistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri ig¢in 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27’nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28 istiraklerdeki
Yatinimlar standartlarinda yaptigi degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren yildan itibaren veya
UMS 27’nin daha erken uygulandidi durumda bu tarihten itibaren ileriye donik olarak uygulanacagina
aclklk getirmektedir.

UMS 34 Ara Donem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagdina rehberlik etmekte ve yapilmasi
gereken aciklamalara su eklemeleri yapmaktadir; i) Finansal araglarin gergege uygun degerini ve
siniflamasini etkileyebilecek durumlar, ii) finansal araglarin gercege uygun degere iliskin hiyerarsi siralari
arasindaki yer degistirmeleri, iii) finansal varliklarin siniflandiriimasinda olusan degisimler ve iv) kosullu
borglar veya kosullu varliklarda meydana gelen degisimler.

UFRYK 13 Musteri Sadakat Programlari

Dizeltme, program dahilindeki migterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini temel
alacak sekilde gergege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; musteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tegviklerin miktarinin da géz éninde tutulmasi gerektigi
konusuna agiklik getirmektedir.

Yayinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uyqulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henlz ylrirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen kalemlerin
sadece gruplamasini degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri
dondurulebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye donlk olarak uygulanacaktir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal
durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 5ngoru olarak, UMS 40
kapsaminda gercede uygun deger modeliyle dlgulen yatirrm amacl gayrimenkuller Gzerindeki ertelenmis
verginin gayrimenkulln tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagdi esasiyla hesaplanmasi ve ii)
UMS 16’daki yeniden dederleme modeliyle dl¢llen amortismana tabi olmayan varliklar Gzerindeki
ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin olarak gtincellenmistir.
Degisiklikler geriye donlk olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye dénik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan
degisiklik kapsaminda birgok konuya aciklik getiriimis veya uygulamada degisiklik yapilmigtir. Yapilan
birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yukumluluga arahigi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve
kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gére degil de
yukimlaligin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Grup, dizeltiimis standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagh ortaklik, mistereken kontrol edilen
isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini igermektedir. Bu
degisikliklerin gegis hikimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumunu veya performansi Gzerinde higbir etkisi
olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

UFRS 171’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK, UMS 28'de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestirme
getirilmigtir. Bu degisikliklerin gecis hikimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6ddeme yapilan hesaplasma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina
aciklk getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye
dénuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi
tzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistirilmig Bilango Digi Birakma Agiklama Yiikiimliliikleri
(Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf Uzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde - daha
iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu degisiklik
henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Karsilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi
Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendiriimesi icin ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gérmis
muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi igin faydal
bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birli§i tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye
donuk olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ve bu hesap dénemlerindeki ara
dénemler icin gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal
durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri igin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukamlaliklerin 6lgiimesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hiikkiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgimini ve gergede uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak dl¢ulen olarak siniflandirilan finansal yaktumlultklerin 8lgimunt etkileyecektir ve bu tur
finansal yukamlaliklerin gercede uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler bazi
farkl dizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Dizenlemeler ve UFRS 12
Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapiimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi tUzerine etkilerini dederlendirmektedir.

UFRS 11 Musterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler bazi
dizenlemelerle geriye donlk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12
Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmigtir.

Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve muisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gegerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11
Mdisterek Duzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmigtir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iligkin tiim agiklamalar ile daha énce UMS 31 s Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan igtirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iligkin
verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini icermektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Yeni standart kapsaminda Grup diger igletmelerdeki yatirimlarina iligkin daha fazla
dipnot aciklamasi verecektir.
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UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart ger¢cege uygun dederin UFRS kapsaminda nasil dl¢lilecegdini agiklamakla beraber, gercege
uygun deg@erin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. TUm gergege uygun deder dlgimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica,
gercege uygun deger olctiimleri ile ilgili ek agiklama yikimlilikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak
2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye
dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin sadece UFRS 13’'un
uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki donemlerle
karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini dederlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler igin yirirlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren Gretim
asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir. Yorum,
Uretim asamasindaki harfiyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecedi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki ddnemlerde nasil dlguilecedine acikhk getirmektedir.
Grup s6z konusu yorumun Grup’un finansal durumu veya performansi tzerindeki etkilerini
degerlendirmektedir.

2.3 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yakumlulik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukiumluluk ve taahh(tleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonugclar tahminlerden farkl olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden geciriimekte,
gerekli duzeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri ddnemde kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z dniinde bulundurularak
yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Sirket kidem tazminati yikimlGliginin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel maas
artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi ¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir. Cari yilda
yukimlGligin buginki degerinin hesaplanmasi bagimsiz bir aktier tarafindan gergeklestirilmis
olup hesaplamaya yénelik muhasebe tahminlerinde bazi degisiklikler yapiimistir. Cari ddneme
iliskin degisikliklerden kaynaklanan etki cari dénemde gelir tablosunda muhasebelestiriimistir.
Yukumlaligun hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara Not 16’da detayli olarak yer verilmektedir.

b) Sipheli alacak karsiliklari, yénetimin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari kargilayacagina
inandigi tutarlari yansitmaktadir (Not 8).

c) Grup yonetimi 6zellikle bina ve makina ekipmanlarin faydal ekonomik émdrlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.
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d) Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk musavirlerinin gorusleri dogrultusunda degerlendiriimekte ve Grup
Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gérdigu karsihga iligkin
aciklamalar Not 17°de yer almaktadir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri Uzerinden dlgullr.

Tahmini mUsteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan dusulmektedir. Grup, satislarini TL

cinsinden yaptigi igin her hangi bir kur riskine maruz kalmamaktadir.

Mallarin satigi:

Mallarin satisindan elde edilen gelir, agagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

. Grup’un mulkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

. Grup’un mulkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiiminin ve satilan mallar Gzerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarinin guvenilir bir sekilde 6lgtlmesi,
. islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi ve
. islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgtlmesi.

Temettl ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen d8mri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varhgin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddnemde
tahakkuk ettiriimektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettl alma hakki dogdugu zaman
kayda alinmaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin disik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel Uretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagh bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve agirlikli ortalama maliyet ydntemine gore degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan
ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi
gergeklestirmek igin ylklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde edilir.
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Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger dusuklikleri
dUsuldukten sonraki tutar Gzerinden gdésterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusikligu kaybi dusilerek goésterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi énemli élgiide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikasi uyarinca
aktiflestirilir. Bu tar varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
omirlerine gbre dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
omur, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil
g6zden gegirilir ve tahminlerde bir degdisiklik varsa ileriye donlk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugsan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Ekonomik émri

Yeralti ve yerustu duzenleri 8-50 yil
Binalar 10-50 yil
Tesis, makina ve cihazlar 3-25 yil
Tasitlar 2-7yl
Demirbaglar 2-25 yil

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kayith bedellerinden birikmis
amortismanlarin indirilmesi suretiyle gosterilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle endekslenerek bilango tarihindeki alim glclne getiriimesinde aktife ilk girig tarihleri dikkate
alinmistir. Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine gére duzeltilmis tutarlari Gzerinden,
asagida belirtilen sirelerde faydali Gmurlerine gore itfa edilmislerdir:

Ekonomik émri
Haklar 3-20vyil
Diger maddi olmayan varliklar 10wl

Yatinm amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan arsa, bina
ve ilgili yer alti yer Ustl duzenleri “yatirim amagh gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatirrm amacgli
gayrimenkuller maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger dusuklukleri
dusuldukten sonraki tutar Gzerinden gdésterilirler.
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Varliklarda deger diisukligi

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde de@er disukligu testi uygulanir. Varlhigin defter degderinin geri kazanilabilir tutarini
asmasi durumunda deger distkliga karsihgr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
dUsuldikten sonra elde edilen ger¢cege uygun deger veya kullanimdaki degerin buyuk olanidir. Deger
dUsukligundan degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en dasik
seviyede gruplanmaktadir ve (nakit Greten birimler) deger disukliglne tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger dusuklugunin olasi iptali icin gézden gegirilir.

Borclanma maliyetleri

Ozellikli bir varhigin elde edilmesi, ingasi veya uretiimesi ile direkt iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri
bilangoda aktiflestiriimekte, bu tanimda degerlendiriimeyen maliyetler ise olustuklari dénemlerde konsolide
gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doéneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varlhidin tam olarak net buguinku degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev
drtnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siniflandirilirlar.
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Satilmaya hazir finansal variiklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak veya (b) alim satim amagl finansal
varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra glivenilir bir sekilde
Olcllebiliyor olmasi kosuluyla gercede uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri
glvenilir bir sekilde 6lclilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satiimaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda
yer verilmektedir. Bu tlr varliklarin makul degerinde meydana gelen dedisiklikler 6zkaynak hesaplari
icinde gosterilmektedir. ilgili varligin elden gikariimasi veya deger diisiikliigii oimasi durumunda 6zkaynak
hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirilan 6zkaynak araclarina yénelik yatirrmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger disus karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger disukligi zarari sonraki
dénemde azalirsa ve azalis deger disikligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iligskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deder disikliglu zarari gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandinilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusukligu dusllerek gdsterilir.

Finansal varliklarda deger distkligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distkligine ugradiklarina iligkin géstergelerin bulunup
bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diistkligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda
deger disukligii zarar olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisuklugi
tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto
edilerek hesaplanan buglinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildid: ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, deger dusukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dasular. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deder dusuklugu zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalig
deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dusukligu zarari, deger dusuklugindn iptal
edilecegi tarihte yatirrmin deger diistkligu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger disukligl sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukiamlulikler

Finansal yikimlulUkler baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden taginir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yakimlUligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yakimlaligin net bugiinkt degerine indirgeyen orandir.

Finansal yukimlalikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ydkimlilikler veya
diger finansal yukimlulikler olarak siniflandirilir.

Gercede uyqun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yikimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yakimlGlUkler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yakimlilik igcin 6denen faiz tutarini da
kapsar.

Diger finansal yikdmliliikler

Diger finansal yikimlilikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege
uygun degerleriyle muhasebelesgtirilir.

Diger finansal yukimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yakimlUligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yukimlaligin net buguinkt degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen igslemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yukumlilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tark
Lirasi’'na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kur farklari olustuklar ddbnemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.
Hisse bagina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirhkh ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Tuarkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doénuk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yukimlilukler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikumlaligin bulunmasi, yakimlilugun yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikumlultk tutarinin gavenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlalige iligkin risk ve belirsizlikler g6z éntinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyle yukimlalugun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiokamlulagan karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgiimesi
durumunda s6z konusu karsihdin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglnki degerine esittir.

Karsihdin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tgiincu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde 6l¢iimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yukimlalagu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden
indiriimesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Grup’un cari vergi yukimliligu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli dlglide
yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi yakimluligu veya varhligi, varliklarin ve yukamlultklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine
gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yikimldltkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukumlalUkler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik
ve yukimluluklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yikimldlikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildidi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, vergilendirilebilir gegici
farklarin timda icin hesaplanir. Bu tlr yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhiginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi élgtide azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukamlGlUkleri varliklarin gerceklesecegi veya yukumliliklerin yerine
getirilecedi ddnemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli élgtide
yasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yukumlaltklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yukdmlalUklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate
alinr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlilUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiktumluliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikumlultklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yukidmluliklerini
netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Calisanlara saglanan faydalar
a) Kidem tazminatlar

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hilkiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukdmlaliaga, gelir tablosuna alinmamis aktleryal kazang
ve zararlar nispetinde dizeltiimesinden sonra kalan yukimliligin bugtinki degerini ifade eder.

b) Kidemli isgiligi tesvik primi karsiligi

Grup'un belli bir kidemin (zerindeki galisanlarina ddenen “Kidemli isciligi Tesvik Primi” adi altinda
sagladigi bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmig olan kideme tegvik primi karsiligi,
gelecekteki olasi yikumluliklerin tahmini toplam kargiliginin simdiki zamana indirgenmis deg@erini ifade
eder.

¢) Tanimlanan katki planlar:

Sirket, Sosyal Glvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Grup’un bu primleri
0dedigi surece baska ylkimluligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel
giderlerine yansitiimaktadir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un gimento satisi ve atik yakma faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin borglanma maliyetleri dahil geri d6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temetti kararinin
alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

lliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayihr:
iligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (raporlayan igletme) iligkili olan kisi veya igletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asadidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme izerinde kontrol veya musterek kontrol glicline sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletme tzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin

bir Gyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun lyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) igletmenin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de yesi oldudu bir grubun (iyesinin) istiraki
ya da is ortakhdi olmasi halinde.

(iii) Her iki igsletmenin de ayni bir Ggtinci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin ticlincii bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ucuncu isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde

(vii) (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Gzerinde énemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir
Uyesi olmasi halinde.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimliliklerin bir
bedel karsihdi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

3. Donemsellik

Grup’un faaliyetleri ingaat talebinin arttii ve insaat sektortiniin canlandigi bahar ve yaz aylarinda
artmaktadir.
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4, Bélimlere gére raporlama

Grup, tum faaliyetlerini Tlrkiye'de yirutmekle birlikte yonetim raporlamasi agisindan satislarini cografi

bolgelere gore takip etmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un briit gimento satislarinin cografi piyasalara gére dagilimini géstermektedir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralk 2010
Tarkiye 250.382.070 226.016.744
Asya 43.275.558 58.734.028
Avrupa 20.435.743 10.529.770
Afrika 1.341.125 13.842.513
315.434.496 309.123.055
5. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Kasa 49.527 30.419
Bankadaki nakit 13.204.889 16.158.663
Vadesiz mevduatlar 1.291.226 1.253.224
Vadesi U¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 11.913.663 14.905.439
13.254.416 16.189.082
31 Aralik 2011 itibariyle vadeli mevduatlarin detayi asagida sunulmustur;
2011
Para birimi Tutar TL karsihgi Vade Tarihi Faiz orani
TL 4.834.444 4.834.444 Ocak 2012 3%-9%
uUsD 3.100.764 5.857.034 Ocak 2012 4,5%
EUR 500.116 1.222.185 Ocak 2012 4,25%
11.913.663
31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduatlarin detayi asagida sunulmustur;
2010
Para birimi Tutar TL karsihig Vade tarihi Faiz orani
TL 12.308.017 12.308.017 Ocak 2011 7%-8,4%
uUsD 1.375.098 2.597.422 Ocak 2011 1%

14.905.439
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6. Finansal yatirnnmlar

Kisa vadeli finansal yatirmlar:

Gergede uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilan finansal yatirimlar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Pay orani Pay orani
Grup (%) Tutar Maliyet (%) Tutar Maliyet
Borsada islem géren
Eregli Demir Celik Fabrikalar A.S. <1 5.817.040 3.661.657 <l 6.704.609 3.661.657
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. <1 2.311.068 3.572.229 <1 2.706.545 3.572.229

8.128.108 7.233.886

9.411.154 7.233.886

Uzun vadeli finansal yatirimlar:

Satilmaya hazir finansal yatirnmlar:

Hisse 31 Aralik Hisse 31 Aralik
orani (%) 2011 orani (%) 2010
Hisse senetleri
Borsada islem goéren
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (Cimsa) % 9,54 97.122.141 % 9,54 128.165.160
Borsada islem gérmeyen
OYCEM Hispania SL - *) - % 48,60 5.309
97.122.141 128.170.469

* Sirket'in 17 Aralik 2010 tarihinde yapilan Yénetim Kurulu toplantisinda tasfiye edilmesine karar
verilen ispanya'da kurulu OYCEM Hispania SL.’nin tasfiye siireci 7 Ekim 2011 tarihi itibariyle
sonuglandiriimis olup konsolide mali tablolarda tasinan 5.309 TL tutarindaki maliyet bedeli tasfiye
surecinde bir edinim olmamasi sebebiyle gider olarak muhasebelestirilmistir.

Borsada islem goren hisse senetleri bilango tarihindeki bekleyen en iyi alis fiyati ile degerlenmektedir.

Borsada islem goren satiimaya hazir finansal yatirnmlar, Cimsa hisse senetlerinden olusmakta olup,
gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Aktif piyasada islem géren satilmaya hazir yatirimlarin
gercege uygun degerindeki 76.266.846 TL (31 Aralik 2010 - 105.757.713 TL) tutarindaki fark, dogrudan
O0zsermaye degdisim tablosu iginde kayda alinmistir.

Grup, 2010 yilinda 6.193.305 TL nominal bedelli %4,58 oranindaki Cimsa hisse senedini IMKB’de satmis
olup, bu satistan 47.782.062 TL (Not 23) tutarinda kar elde etmistir.
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7. Finansal borclar

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
a) Banka kredileri 49.602.775 60.462.387
b) Finansal kiralama ¢demeleri 91.369 -
49.694.144 60.462.387

Banka kredilerinin ve finansal kiralama vadeleri asagidaki gibidir.
31 Arahk 31 Aralik
2011 2010
1 yil igerisinde 6denecek 49.694.144 60.462.387
49.694.144 60.462.387

Banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir:

Agirlikh ortalama

31 Aralik 2011

Para birimi Vadesi etkin faiz orani Kisa vadeli
TL 01/06/2012 %09,15 18.756.750
TL 18/05/2012 %?7,10 104.055
TL 18/05/2012 %38,10 296.136
TL 01/06/2012 %7,75 397.000
TL 18/06/2012 %38,10 394.688
TL 27/06/2012 %38,15 396.820
TL 27/07/2012 %38,15 813.910
TL 29/08/2012 %38,10 807.579
TL 26/09/2012 %38,15 802.746
TL 18/10/2012 %38,10 801.102
TL 22/11/2012 %09,15 1.587.933
TL 27/12/2012 %13,95 24.046.500
TL 04/01/2012 %0,00 397.556

49.602.775
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8. Ticari alacaklar ve borglar (net)

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

Bilanco tarihi itibariyle Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2011 2010
Ticari alacaklar 55.267.537 39.259.682
Alacak senetleri - 153.488
lligkili taraflardan ticari alacaklar (bkz Not 26) 18.905.234 19.770.825
Supheli ticari alacaklar karsihgi (-) (548.127) (548.127)
73.624.644 58.635.868

Ticari alacaklarin tahsil stresi Grtin niteligine ve musteri ile yapilan s6zlesmelere bagli olarak dedismekte

olup, ortalama 63 glindir (2010 — 59 glin).

Ticari alacaklar i¢in ayrilan sUpheli alacaklar karsiligi ge¢gmis tahsil edilememe tecriibesine gore

belirlenmektedir.

Sipheli ticari alacak karsihdinin dénem igi hareket tablosu asagidaki gibidir.

2011 2010
Acilis bakiyesi (548.127) (222.696)
Donem gideri - (325.431)
Kapanis bakiyesi (548.127) (548.127)

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vadesi gelen ancak tim riski karsilayacak miktarda
teminat mektubu bulunmasi nedeniyle stpheli karsilik ayrilmasini gerektirmeyen alacaklara iliskin

yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

Vadesi gegmis ama tahsilati siipheli olmayan alacaklar

Vadesi

gelmemis
alacak 1 aya kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-2 yil Toplam
31 Aralik 2011 55.410.473 8.852.562 6.709.322  2.652.287 - 73.624.644
31 Aralik 2010 51.007.780 4.027.249 1.867.839  1.733.000 - 58.635.868

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle alinan teminatlar/ipotekler agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Alinan teminat mektuplari 68.629.697 63.670.645

Alinan teminat mektuplarinin 59.242.081 TL tutarindaki kismi musterilerden alinan teminatlardan
olugmaktadir (2010 - 51.986.779 TL).
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

8. Ticari alacaklar ve borglar (net) (devami)

b) Ticari borglar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari bor¢larinin detayr agagidaki gibidir:

31 Arahik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2011 2010
Ticari borglar 17.196.224 12.493.019
lligkili taraflara ticari borglar (bkz Not 26) 4.265.150 2.720.937
21.461.374 15.213.956
9. Diger alacaklar ve borglar
a) Diger alacaklar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2011 2010
Diger cesitli alacaklar 1.236.392 1.296.672
Supheli diger alacaklar kars. (-) (998.914) (998.914)
Verilen depozito ve teminatlar 35.102 848
lliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (bkz Not 26) 513.050 387.506
785.630 686.112
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli diger alacaklar 2011 2010
Diger cesitli alacaklar 61.560 45.761
61.560 45.761
b) Diger borglar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger borglar 2011 2010
Odenecek vergi ve fonlar 642.193 485.489
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 600.753 565.172
Alinan depozito ve teminatlar 471.634 331.056
lligkili taraflara ticari olmayan borglar (bkz Not 26) 164.350 155.618
Alinan siparis avanslari 986.805 476.227
Diger cesitli borclar 221.209 221.173
3.086.944 2.234.735
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

10. Stoklar
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
ilk madde ve malzeme 32.854.969 34.767.345
Yari mamdiller 14.663.836 12.116.980
Mamdiller 4.556.334 3.246.776
Diger stoklar (*) 5.015.160 7.503.945
57.090.299 57.635.046

* 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile diger stoklarin 4.354.630 TL'lik (31 Aralik 2010 — 7.456.870 TL) kismi
yoldaki petrokok, 582.004 TL'lik (31 Aralik 2010 — 9.224 TL) kismi imalata verilen kraft torba kagit,

78.526 TL’lik (31 Aralik 2010 — 37.851) kismi ise diger envanteri icermektedir.

11. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar

Sermayedeki
pay orani (%)
Kurulus ve 31 Aralik Oy kullanim Tasinan
faaliyet yeri Ana faaliyeti 2011 gici degeri
istirakler
Oyka Kagit Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Adana  Kagit ambalaj imalati 49,00 49,00 96.827.791
Oyak Beton Sanayi ve Ticaret A.S. _Ankara Hazir beton imalati 40,00 40,00 53.905.738
Omsan Lojistik A.S. Istanbul Lojistik 20,00 20,00 45.542.552
Toplam 196.276.081
Sermayedeki
pay orani (%)
Kurulus ve 31 Aralik Oy kullanim Tasinan
faaliyet yeri Ana faaliyeti 2010 guci degeri
istirakler
Oyka Kagit Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Adana Kagit ambalaj imalati 49,00 49,00 89.786.230
Oyak Beton Sanayi ve Ticaret A.S. ~Ankara Hazir beton imalati 40,00 40,00 58.570.503
Omsan Lojistik A.S. Istanbul Lojistik 20,00 20,00 38.564.097
Toplam 186.920.830

Grup’un 22 Aralik 2010 tarihli Yonetim Kurulu karar dogrultusunda Ordu Yardimlasma Kurumu'nun sahibi
oldugu Oyka Kagit Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$.'ye (Oyka) ait ve sirket sermayesinin %30'unu teskil
eden 31.971.000 TL nominal degerli hissesinin tamami, Oyak Beton Sanayi ve Ticaret A.S."'ye ait ve sirket
sermayesinin %22,36'sini tegkil eden 16.013.322 TL nominal degerli hissesinin tamami ve Omsan Lojistik
A.$S. (Omsan)'ye ait ve sirket sermayesinin %1'ini teskil eden 1.520.429 TL nominal degerli hissesinin
tamami, KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan bu
sirketler icin hazirlanan sirasiyla 26 Kasim 2010, 30 Kasim 2010 ve 17 Aralik 2010 tarihli hisse
degerlemesi raporlari ile belirlenen hisse fiyati Gizerinden sirasiyla 69.736.500 TL, 46.776.585 TL ve
5.200.918 TL bedelle satin alinmistir. Bu sebeple 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bu igtirakler uzun vadeli
finansal yatinnmlar hesabindan 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar hesabina siniflanarak bu

hesapta takip edilmeye baslanmistir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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11. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

S0z konusu igtiraklerin hisse alim islemlerinin tamamlanmasi yil sonuna gergeklesmis oldugundan bu
yatirimlar 31 Aralik 2010 tarihli konsolide mali tablolarda maliyet bedeli ile gdsterilmistir. Sirket bu tarihten
itibaren s6z konusu sirketlerdeki yatirimlarini 6zkaynak yéntemine gore degerlendirilerek finansal
tablolarina konsolide edecektir. S6z konusu sirketlerin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle toplam varlik ve
yukamlalikleri ve istiraklerin net donem karindaki ve yabanci para ¢evrim farklarindaki Grup’un payi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Toplam varliklar 669.190.244
Toplam yukiumlalukler (299.603.333)
Net varliklar 369.586.911
1 Ocak-

31 Aralik 2011

Hasilat 976.371.264
Yabanci para ¢evrim farklari 2.033.797
Donem kari 44.220.811
istiraklerin dénem karinda Grup’un payi 12.820.298
istirakin yabanci para gevrim farkindaki Grup’un payi 406.759

Sirket'in, Omsan ve Oyka’da sahip oldugu hisselere iligikin olarak 2011 yilinda sirasinda 5.082.941 TL ve
5.908.842 TL tutarinda temettl geliri elde edilmis olup, bu temettl gelirlerinin 22 Aralik 2010 tarihinde
satin alinan hisselere isabet eden sirasiyla 254.147 TL ve 3.617.659 TL tutarindaki kismi istirak
maliyetinden distlmastir. 22 Aralik 2010 tarihinden 6nce sahip olunan hisseler icin 6denen temetti ise
konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

(32)



Adana Cimento Sanayii T.A.$. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
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12. Maddi duran varliklar (net)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine iliskin olarak maddi duran varliklar, net hareket tablosu asagdida sunulmustur:

Yer alti ve Yapilmakta
Arazi ve yerusti Tesis makine olan
arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 itibariyle acilis bakiyesi 21.692.423 21.462.945  115.025.241 496.809.838 2.301.228 4.844.095 159.201 662.294.971
Alimlar - - - - 519.635 - 19.788.367 20.308.002
Yatirim amach gayrimenkullere transfer (3.036.329) (2.391.859) (2.238.752) - - - - (7.666.940)
Cikislar (412.157) (17.249.820) (211.830) (58.153) - (17.931.960)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 9.588 869.168 9.532.529 - 350.258 (10.761.543) -
31 Aralik 2011 itibariyle kapanig bakiyesi 18.656.094 19.080.674  113.243.500 489.092.547 2.609.033 5.136.200 9.186.025 657.004.073
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2011 itibariyle acilis bakiyesi - (7.701.912) (42.315.772) (349.898.277) (1.823.098) (3.000.560) - (404.739.619)
DOnem gideri - (1.090.035) (2.639.449) (16.120.677) (284.155) (518.317) - (20.652.683)
Yatirim amagh gayrimenkullere transfer - 1.037.015 578.617 - - - - 1.615.632
Cikislar - - 381.410 15.770.076 214.254 52.825 - 16.418.565
31 Aralik 2011 itibariyle kapanig bakiyesi - (7.754.932) (43.995.244) (350.248.878) (1.892.999) (3.466.052) - (407.358.105)
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 18.656.094 11.325.742 69.248.256 138.843.669 716.034 1.670.148 9.186.025 249.645.968
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

12. Maddi duran varliklar (net) (devami)

Yer alti ve Yapilmakta
Arazi ve yeristi Tesis makine olan
arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar ~ Demirbaslar yatirnmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi 21.058.394 21.277.081 114.174.360 487.550.965 2.670.194 4.441.399 4.928.928 656.101.321
Alimlar 634.029 - - - 58.300 - 16.549.353 17.241.682
Cikiglar - - - (10.579.196) (427.266) (41.570) - (11.048.032)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 185.864 850.881 19.838.069 - 444.266 (21.319.080) -
31 Aralik 2010 itibariyle kapanig bakiyesi 21.692.423 21.462.945  115.025.241 496.809.838 2.301.228 4.844.095 159.201 662.294.971
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi - (6.418.209) (39.630.212) (343.809.671) (1.743.574) (2.539.851) - (394.141.517)
Doénem gideri - (1.283.703) (2.685.560) (16.370.979) (389.584) (486.707) - (21.216.533)
Cikiglar - - - 10.282.373 310.060 25.998 - 10.618.431
31 Aralik 2010 itibariyle kapanis bakiyesi - (7.701.912) (42.315.772)  (349.898.277)  (1.823.098) (3.000.560) - (404.739.619)
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 21.692.423 13.761.033 72.709.469 146.911.561 478.130 1.843.535 159.201 257.555.352

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle maddi varliklari Gzerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle halen kullanimda

olan ancak tamamen amortismani tamamlanmis maddi ve maddi olmayan varliklarin maliyet degeri 301.704.602 TL'dir (2010 — 316.974.920 TL).

31 Aralik 2011 itibariyle maddi varliklar yangin ve deprem risklerine kars1 499.085.690 TL (31 Aralik 2010 — 400.236.397 TL) tutarinda teminat karsiligi

sigortalanmistir.

(*) Finansal kiralama islemleri arag kiralamalari ile ilgilidir. Bitln kiralama yikumlilikleri TL cinsindendir. Bilancgo tarihi itibariyle Grup’un finansal kiralama
islemine konu edilen varliklarin net defter degeri 88.778 TL (31 Aralik 2010 — 107.547 TL) olup Grup’un finansal kiralama borcu 100.470 TL.dir.
Soézlesme tarihinde finansal kiralama iglemlerine iliskin faiz oranlari tim kiralama dénemi i¢in sabitlenmistir. S6zlesme ortalama efektif faiz orani yillik

yaklasik %10’dur (2010 - %7-9).
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13. Yatirnm amagli gayrimenkuller ve maddi olmayan duran varlklar (net)

i) Yatirnm amagh gayrimenkuller

Yer alti-
Arazi ve Yerustu
Maliyet degeri arsalar Duzenleri Binalar Toplam
1 Ocak 2011 itibariyle aglilis bakiyesi - - - -
Transferler 3.036.329 2.391.859 2.238.752 7.666.940
31 Aralik 2011 itibariyle kapanis bakiyesi 3.036.329 2.391.859 2.238.752 7.666.940
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2011 itibariyle agilis bakiyesi - - - -
Transferler (1.037.015) (578.617) (1.615.632)
Doénem gideri - (160.288) (70.385) (230.673)
31 Aralik 2011 itibariyle kapanig bakiyesi - (1.197.303) (649.002) (1.846.305)
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 3.036.329 1.194.556 1.589.750 5.820.635

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yatinm amacli gayrimenkuller Sirket'in Oyak Beton’a kiraya vermis
oldugu beton tesislerin arazileri, bu tesislerde bulunan binalar ve ilgili yerUstu dizenlerinden
olusmaktadir. Yatirrm amacli gayrimenkullerin gergede uygun degeri, bagimsiz degerleme
uzmanlarinin yapmis oldugu degerlemelerine gére 8.125.000 TL olarak belirlenmektedir.

i) Maddi olmayan duran varliklar
Diger maddi

olmayan duran
Maliyet degeri Haklar varliklar Toplam
1 Ocak 2011 itibariyle acilis bakiyesi 2.072.684 2.485 2.075.169
Alimlar 559.742 - 559.742
Cikislar (8.250) - (8.250)
31 Aralik 2011 itibariyle kapanis bakiyesi 2.624.176 2.485 2.626.661
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2011 itibariyle agilis bakiyesi (1.150.663) (996) (1.151.659)
Donem gideri (325.974) (249) (326.223)
Cikiglar 7.976 - 7.976
31 Aralik 2011 itibariyle kapanis bakiyesi (1.468.661) (1.245) (1.469.906)
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 1.155.515 1.240 1.156.755
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13. Yatinnm amacgli gayrimenkuller ve maddi olmayan duran varliklar (net) (devami)

Diger maddi

olmayan duran
Maliyet degeri Haklar varliklar Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi 2.039.876 2.485 2.042.361
Alimlar 32.808 - 32.808
Cikiglar - - -
31 Aralik 2010 itibariyle kapanig bakiyesi 2.072.684 2.485 2.075.169
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2010 itibariyle agilis bakiyesi (786.353) (747) (787.100)
Donem gideri (364.310) (249) (364.559)
Cikiglar - - -
31 Aralik 2010 itibariyle kapanis bakiyesi (1.150.663) (996) (1.151.659)
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 922.021 1.489 923.510
14.  Serefiye

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle konsolide mali tablolarda taginan 7.062.941 TL tutarindaki
serefiye, Iskenderun Isletmesi ekonomik batinliginidn Oysa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.’den 30
Nisan 2007 tarihinde satin alinmasiyla ilgilidir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle serefiyenin deger dugukligu testi igin sézkonusu serefiye ile ilgili sabit
kiymetlerin ortalama ekonomik dmdrlerinin sonu olarak tahmin edilen 2018 yilina kadarki indirgenmis
nakit akimi tahmini TL cinsinden yapilmistir. Degerlemede kullanilan Agirlikli Ortalama Sermaye
Maliyeti (AOSM) orani %13,9 (31 Aralik 2010 - %16,19) olup, +/- %1,5 duyarlihginda test edilmistir.
Deger disiklugu testi sonucunda, Grup serefiye degerinde bir deger disUkligi olmadigini tespit
etmisgtir.
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15. Taahhiitler ve zorunluluklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
iliskin tablolari asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 1.851.120 8.166.713
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine -
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yarutllmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari - -
D.Diger verilen TRi’lerin toplam tutar - -
Toplam 1.851.120 8.166.713
Verilen teminat mektuplari
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
TETAS 307.181 6.528.049
icra Muddirlikleri 652.661 621.548
Toroslar EDAS 840.292 681.271
Diger 50.986 335.845
1.851.120 8.166.713
16. Galisanlara saglanan faydalar
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Personele ddenecek lcretler ve benzerleri 251.586 178.863
Kullaniimayan izin karsiligi 920.950 798.551
1.172.536 977.414

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibari ile kullanilmayan izin Ucreti karsiliginin hareketi asagida
sunulmustur:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak 798.551 845.902
Doénem iginde giderlestirilen (kullanilan), net 122.399 (47.351)
31 Aralik 920.950 798.551
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16. Galisanlara saglanan faydalar (devami)

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kidem tazminati karsihgi 7.662.572 6.637.637
Kidemli isciligi tesvik primi karsihgi 1.793.665 1.507.423
9.456.237 8.145.060

Kidem tazminati karsiligi

Yrirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlalagu vardir.
Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inci maddesi hikmu geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukimlulugua
bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlaryla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002
tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan ¢ikariimistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.731,85 TL (31 Aralik 2010 - 2.517,01 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukumltlugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, galisanlarin emekli oimasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yUukimlulik tutarinin bugiinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Sagdlanan Faydalar”), Sirket'in yukumlGlUklerinin, tanimlanmigs fayda planlari kapsaminda aktieryal
degerleme ydntemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoérir. Bu dogrultuda, toplam yukimldltklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktteryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

iskonto orani %9.2-%11.55 (degisken) %210 (sabit)
Enflasyon orani %4.5-%8.75 (degisken) %5.1 (sabit)
Ucret artislari reel %1.5 -
Kidem tazminati tavan artigi Enflasyon ile ayni oranda (degisken) %5.1 (sabit)

iskonto orani emeklilik taahhditlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler icin ve taahhiit edilen
yukUumlaliklerin 6denmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmistir. 31 Aralik 2011 tarihli
hesaplamaya gore yillara goére degisen iskonto orani kullaniimistir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri
icin de iskonto orani tahminleri ile uyumlu bir yaklagim benimsenmis yillara gére degisen enflasyon
oranlari kullaniimigtir.

istege bagl isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alinmistir. Calisanlarin istege bagli ayrilma oranlarinin, ge¢gmis hizmet suresine
tabi olacagi varsayilmis ve ge¢gmis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yikimlGlaguna
hesaplamak igin varsayilan, gelecekte beklenen istege bagli ayriima beklentisi hesaplamaya
yansitilmistir. Buna goére 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle yapilan aktlieryal hesaplamalarda
calisanlarin kendi istegiyle ayrilma olasiliyi gegmis hizmet suresi arttikga azalan oranlarda olacak sekilde
hesaplamaya dahil edilmistir. Buna gore 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kendi istegiyle ayrilma olasihidi O ile
15 yil ve Ustl araliginda gegmis hizmet siiresi olan personel igin %11 ile %0 araligindadir. 31 Aralik 2010
tarihli hesaplamaya konu emeklilik olasiligi tim galisanlar igin %2,26 ile %0 araligindadir.
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16. Galisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.805,04
TL’lik tavan tutari g6z éndne alinmistir (31 Aralik 2010 i¢in 1 Ocak 2011 tavan tutari: 2.623,23 TL).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibari ile kidem tazminati karsihdinin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

1 Ocak itibariyla karsilik 6.637.637 6.478.192
Hizmet maliyeti 332.331 1.158.495
Faiz maliyeti 451.709 302.028
Aktueryal kayip/kazang 1.113.314 346.208
Odenen kidem tazminatlari (872.419) (1.647.286)
Dénem sonu itibariyle 7.662.572 6.637.637

Kidemli ig¢iligi tegvik primi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kidemli isciligi tesvik primi hareket tablosu asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
1 Ocak itibariyla karsilik 1.507.423 1.581.187
Donem icerisinde ayrilan karsilik 434.244 415.645
Odenen kidem tegvik primleri (-) (148.002) (265.502)
Konusu kalmayan karsilik (-) - (223.907)
Dénem sonu itibariyle 1.793.665 1.507.423
17. Diger varlik ve yiikumliiliikler
a) Diger dénen ve duran varliklar
Diger cari / dénen varhklar
31 Aralik 31 Aralik
Diger dénen varliklar 2011 2010
Gelecek aylara ait giderler 1.557.285 690.224
Pesin 6denen vergi ve fonlar 138.393 392.897
Stoklar igin verilen siparis avanslari 837.051 1.644.168
Personel avanslari 9.534 5.255
Devreden KDV 958.177 3.525.525
3.500.440 6.258.069
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17. Diger varlik ve yikiimliiliikler (devami)
Diger cari olmayan / duran varlklar

Diger cari olmayan varliklar 620.304 TL tutarinda maddi duran varliklar i¢in verilen siparis
avanslarindan olusmaktadir (2010 — 245.239 TL).

b) Diger kisa vadeli yukumlalukler:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Gelecek aylara ait gelirler 37.224 222.291
Dava karsihklar (*) 1.001.086 601.086
Maliyet gider karsiligi 623.493 557.081
1.661.803 1.380.458

*) Grup, konsolide finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle halen devam etmekte olan ve
cogunlukla Sirket'in eski ¢alisanlari tarafindan agilan davalarla ilgili olarak avukatlarinin gérisu
dogrultusunda kaybetme olasili§i yliksek olanlar igin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 1.001.086 TL
tutarinda karsilik ayirmis ve bu tutari diger giderler hesabinda muhasebelestirmistir.

18. Ozsermaye

a) Sermaye

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar % 31 Aralik 2011 % 31 Aralik 2010
Ordu Yardimlasma Kurumu 57,21 192.320.817 57,21 192.320.817
Diger 42,79 143.861.183 42,79 143.861.183
Nominal Sermaye 100,00 336.182.000 100,00 336.182.000

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihindeki sermayesi 33.618.200.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik
2010 — 33.618.200.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 0,01 TL’dir (31 Aralik 2010 -
hisse basi 0,01 TL).

b) Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

31 Aralik 31 Aralk
2011 2010
Yasal yedekler (1. ve 2. tertip yasal yedekler) 88.557.966 79.208.196

88.557.966 79.208.196

(40)



Adana Cimento Sanayii T.A.S. ve Bagh Ortakliklarn

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar aksi belirtiimedikc¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

18. Ozsermaye (devami)

Tirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal
yedekler Sirket'in nominal 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, net ddnem karinin %5’i
birinci yasal yedekler olarak ayriimaktadir. ikinci yasal yedek ise, Sirket'in ddenmis sermayesinin
%5’inin Uzerindeki tim kar dagitiminin tzerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Turk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedikleri sirece dagitilamaz, fakat kar
yedeklerinin tikendigi noktada zararlari kapatmak igin kullanilabilirler.

Halka acik sirketler, temetti dagitimlarint SPK’'nin 6ngordigi sekilde asadidaki gibi yaparlar:

SPK’nin Seri: IV, No: 27 Tebligi'nin 5’inci maddesinde ve ¢esitli SPK kararlariyla belirtildigi Gzere hisse
senetleri borsada iglem goren ortakliklarda birinci temettl orani ve temettl dagitimi varsa gegmis yil
zararlari duguldikten sonra kalan dagitilabilir karin % 20’sinden az olamaz. Hisse senetleri borsada
islem géren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak temettliyli; tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi
olarak dagitilarak kalanini ortaklik biinyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan
ortaklik bunyesinde birakma konusunda serbesttir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK dizenlemelerine goére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

SPK’'nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem géren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temetti dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine
karar verilmistir.

9 Ocak 20089 tarih, 1/6 sayih SPK karari uyarinca; halka agik anonim ortaklklarin 2008 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili karar uyarinca, konsolide
finansal tablo dizenleme yukimluligld bulunan igsletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda
konsolide finansal tablolarda yer alan kar icinde goriinen; bagl ortaklik, musterek yonetime tabi
tesebbUs ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarinin,
sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi slrece, genel kurullarinca kar
dagitim karari alinmis olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarini SPK’nin Seri:Xl, No:29 sayil
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi gercevesinde hazirlayip kamuya
ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina
imkan taninmasina karar verilmistir.

1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap donemine iligkin olarak Sirket'in yasal mali tablolarinda 71.642.855 TL
tutarinda net dénem kari bulunmaktadir.
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19. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-
a) Satislar 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Yurt ici satiglar

Cimento 246.521.844 211.006.260
Klinker 1.471.008 4.838.985
Hazir Beton - 9.322.038
Curuf 2.389.218 849.462

Yurt digi satiglar
Cimento 56.197.424 82.310.564
Klinker 5.342.214 -
Curuf 3.512.789 795.747
Diger Gelirler (Ugucu Kiil) 2.424.746 2.520.857
Satig iskontolari (-) (1.929.283) (4.140.756)
Satiglardan diger indirimler (-) (894.540) (843.572)
315.035.420 306.659.585
1 Ocak- 1 Ocak-
b) Satislarin maliyeti 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
ilk madde ve malzeme giderleri (29.760.677) (40.916.495)
Direkt iscilik gideri (1.869.075) (1.940.585)

Amortisman giderleri ve itfa paylari
Cimento nakliye giderleri
Diger uretim giderleri

(15.955.966)
(15.052.127)
(156.782.841)

(15.895.728)
(15.446.060)
(142.918.399)

Toplam Uretim maliyeti

(219.420.686)

(217.117.267)

Yari mamul degigimi
Dénem bagi yari mamul
Ddénem sonu yari mamul

Mamul degisimi
Ddénem basi mamul
Dénem sonu mamul

2.546.856
12.116.980
14.663.836

1.309.558
3.246.776
4.556.334

619.800
11.497.180
12.116.980

(180.209)
2.888.004
2.707.795

Toplam

(215.564.272)

(216.677.676)
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20. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yénetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralk
2011 2010
Arastirma ve gelistirme giderleri(-) (29.969)

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

(19.447.738)
(19.533.781)

(23.008.944)
(20.191.590)

(39.011.488)

(43.200.534)

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Personel giderleri (2.014.097) (1.574.807)
Amortisman ve itfa paylar giderleri (1.090.172) (941.891)
Torba, nakliye ve ihracat giderleri (14.440.341) (18.412.867)
Elektrik (928.266) (895.274)
Disaridan saglanan hizmetler (157.234) (482.461)
Malzeme giderleri (436.365) (404.749)
Diger giderler (381.263) (296.895)

(19.447.738)

(23.008.944)

Genel ydnetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Personel giderleri (9.904.111) (8.999.558)
Amortisman ve itfa paylari giderleri (2.992.673) (3.559.773)
Disaridan saglanan hizmetler (2.892.998) (3.055.376)
Sigorta giderleri (1.147.909) (1.327.528)
Malzeme giderleri (287.550) (301.362)
Haberlesme giderleri (325.455) (389.647)
Vergi resim ve harclar (400.224) (372.847)
Temsil giderleri (39.837) (78.432)
Harcirah ve seyahat giderleri (256.719) (249.459)
Elektrik (336.722) (448.337)
Mahkeme icra ve noter giderleri (21.333) (62.116)
Yakit giderleri (201.941) (173.065)
Diger giderler (726.309) (1.174.090)

(19.533.781)

(20.191.590)
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20. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri (devami)

Arastirma ve gelistirme giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Personel giderleri (13.876) -
Disaridan saglanan hizmetler (10.840) -
Diger giderler (5.253) -
(29.969) -
21. Niteliklerine gore giderler
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010

Amortisman ve itfa payi giderleri

Maddi duran varliklar
Uretim maliyetleri

(14.773.343)

Stoklarda yeralan (1.182.623)
Genel ydnetim giderleri (2.666.450)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (1.090.172)
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (1.170.768)

(15.352.773)
(542.927)
(3.195.214)
(941.891)
(1.183.728)

Toplam amortisman giderleri

(20.883.356)

(21.216.533)

Maddi olmayan duran varliklar
Genel ydnetim giderleri

(326.223)

(364.559)

Toplam itfa payi

(326.223)

(364.559)

Toplam amortisman ve itfa payi

(21.209.579)

(21.581.092)

Personel giderleri
Maas ve Ucretler

(22.744.812)

Kidem tazminati karsilik gideri (1.897.354)
Kidem tesvik kargilik gideri (434.244)
izin kargilik gideri (920.950)
SGK primleri (3.531.301)

(20.793.027)
(1.806.731)
(191.738)
(798.551)
(3.385.310)

Toplam personel giderleri

(29.528.661)

(26.975.357)
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22. Diger faaliyetlerden gelir/(giderler)

Diger faaliyetlerden gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Kira gelirleri 1.323.928 1.266.416
Hasar iadeleri 260.746 767.255
Hurda satiglari 899.932 1.154.614
Sabit kiymet satis karlari 542.599 -
Diger gelirler 368.942 537.831
3.396.147 3.726.116

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Sabit kiymet satis zararlari (417.533) (282.896)
Komisyon giderleri (89.157) (15.683)
Tazminat ve ceza giderleri (353.764) (455.340)
Amortisman giderleri (1.170.768) (1.183.728)
Bagis ve yardimlar - (110.961)
Dava ve diger alacak karsilik giderleri (400.000) (1.600.000)
Diger (582.027) (852.260)
(3.013.249) (4.500.868)

23. Finansal gelirler / (giderler)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Faiz geliri: 8.406.652 7.303.774
Banka mevduati 1.582.047 1.550.365
Alicilardan alinan gecikme faiz geliri 1.521.559 965.630
Vade farki geliri 5.303.046 4.787.779
Temettu geliri 16.760.347 15.316.528
Alim-satim amagch yatirrmlarin degerleme kazanci - 1.409.816
Cimsa hisseleri satis kar1 (Not 6) - 47.782.062
Kur farki geliri 3.292.150 2.414.361
Reeskont geliri 97.022 80.738
28.556.171 74.307.279
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23. Finansal gelirler / (giderler) (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Kur farki gideri (2.487.555) (2.274.814)
Alm-Satim amacli yatirimlarin degerleme kaybi (1.283.046) -
Cimsa hisse satis gideri - (1.055.149)
Vadeli alimlardan kaynaklanan faiz gideri (1.327.180) (1.201.652)
Uzun ve kisa vadeli bor¢glanma gideri (6.654.629) (87.696)
Reeskont gideri (260.690) (64.683)

(12.013.100) (4.683.994)

24. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri
Genel bilgi

Grup faaliyetlerini strdirdagu Ulkelerin vergi yonetmelik ve kanunlari dahilinde vergilendiriimeye
tabidir.

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dérdiinci ayin yirmi besinci gini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca uger aylik dénemler itibariyle olugan
kazanglar Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gdre beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yilli asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yIl icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket'in 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle taginan mali zarari yoktur.

Turkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tirkiye’de mukim olmayan tlzel kigilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Turkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tlrkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettu
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir, Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010

Cari verqi yikdmldligui:
Cari kurumlar vergisi karsihgi 13.111.692 13.496.294
Eksi: Pesin ddenen vergi ve fonlar (10.409.676) (9.104.298)
2.702.016 4.391.996
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24. Vergi varlk ve yiikiimluliikleri (devami)

Ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmig mali
tablolari arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varlk ve
yukumluligind muhasebelegtirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK Muhasebe Standartlari’'na gére hazirlanan mali tablolarda
farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varliklarinin ve yukimluluklerinin

detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varliklar)/yukumlultkleri: 2011 2010
Maddi ve diger maddi olmayan varliklarin enflasyon ve

amortisman ve itfa farklari 2.856.561 2.166.938
Kidem tazminati karsiliklari (1.532.514) (1.327.527)
Kidemli iscilik tesvik primi karsihgi (358.733) (301.485)
Kullaniimayan izin karsiligi (184.190) (159.710)
Satilmaya hazir varliklarin degerlemesi 3.899.765 5.451.916
Itfa edilmis maliyet yonteminin alacak ve borglar Gzerindeki etkisi (128.007) (99.404)
Diger (330.782) 5.827
4.222.100 5.736.555

Net ertelenmis vergi yukamlalUkleri hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varligi) / yikimlalagu hareketleri: 2011 2010
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 5.736.555 6.116.182
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 37.696 (94.884)
Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen (1.552.151) (284.743)
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi 4.222.100 5.736.555
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24.  Vergi varlik ve ylukimlulukleri (devami)

Vergi 6ncesi kar'a yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Aralik 2011 ve
2010 tarihlerinde sona eren dénemlere ait gelir tablosunda gosterilen kurumlar vergisi gideri

arasindaki mutabakat:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi karsihdinin mutabakati: 2011 2010
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 90.205.927 115.629.908
Gelir vergisi orani %20 (2010 - %20) 18.041.185 23.125.982
Vergi etkisi:
- vergiye tabi olmayan gelirler (35.809) (7.599.891)
- kanunen kabul edilmeyen giderler 86.267 684.110
- 6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirnmlardan karlarin etkisi (2.564.060) -
- vergiden muaf istirak kazanglari (3.352.069) (3.063.306)
- diger dUzeltmelerin etkisi 973.873 254,515
Gelir tablosundaki vergi karsiligi gideri 13.149.388 13.401.410

25. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikh ortalama

adedine bélinmesiyle bulunmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Hisse basina kar 2011 2010
Ddénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi

(tam degeri) 33.618.200.000 33.618.200.000

- A grubu hisse senetleri (adet) 8.817.888.522 8.817.888.522

- B grubu hisse senetleri (adet) 8.266.770.492 8.266.770.492

- C grubu hisse senetleri (adet) 16.533.540.986 16.533.540.986

Ana sirket hissedarlarina ait net dénem kari 77.056.539 102.228.498

1 TL'lik hisse basina kar tutari - TL/%

- A grubu hisse senetleri 0,4719 0,6260

- B grubu hisse senetleri 0,3356 0,4452

- C grubu hisse senetleri 0,0466 0,0618
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26. lligkili taraf agiklamalari

Grup, faaliyetleri esnasinda iliskili taraflarla gesitli islemler yapmaktadir. 31 Aralik 2011 ve 2010
tarihleri itibariyle iligkili kuruluglarin bakiyeleri ile 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren
donemlere ait bu kuruluglarla yapilan islem tutarlari ve bakiyeleri ana hatlariyla séyledir:

iliskili taraflarla olan bakiyeler

31 Aralik 2011

Diger
Banka doénen
medvuatlari Alacaklar varliklar

Borglar

Kisa vadeli Uzun vadeli

Kisa vadeli

) Ticari Ticari Siparis
lligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari  olmayan avanslari

Ticari

Ticari
olmayan

Ana Ortak
Ordu Yardimlasma Kurumu (OYAK) - - - - - -
istirak ve satilmaya hazir finansal varliklar -
Omsan Lojistik A.$. (1) ve (2) - - - - - -
Unye Gimento Sanayi ve Ticaret A.S. (1)

ve (2) - - - - - -
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (2)

ve (3) - - - - - 699.788
OYAK Beton A.S. (2) ve (3) - 17.994.640 456.252 - - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger

~ sirketler
Iskenderun Demir ve Celik A.S. (2) - - - - - -

iskenderun Enerji Uretim ve Tic.A.S.(2) - - -
Mais Motorlu Araglar imal ve Satis A.S.(2) - -
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.$. (2) - 45.655 805 - - -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm

AS.(2) - - - - - -
OYAK Savunma ve Guvenlik Sistemleri

AS.(2) - - - - - -
OYAK Teknoloji Bilisim ve Kart

Hizmetleri(2) - - - - - -
OYAK Telekominikasyon A.$.(2) - -
Oytas I¢ ve Dis Ticaret A.S.(2) 864.938 - - - -
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$.(2) 50.216

Diger
Personelden alacaklar - - 55.993 - - -

Ortaklara borglar - - - - - -

1.601.746

394.581

1.456.765
209.524
15.145

171.182

366.921

41.116
8.171

164.350

50.216  18.905.234 513.050 4.250 - 699.788

4.265.150

164.350

(1) istirak
(2) Ana ortaklik OYAK tarafindan kontrol edilen sirketler
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26. lligkili taraf agiklamalari (devami)

31 Aralik 2010

Banka

Medvuatlari

Alacaklar

Borglar

Kisa vadeli

Uzun vadeli

Kisa vadeli

ligkili taraflarla olan bakiyeler

Ticari

Ticari
olmayan

Ticari

Ticari olmayan Ticari

Ticari
olmayan

Ana ortak

Ordu Yardimlagsma Kurumu (OYAK)
Istirakler

Omsan Lojistik A.$. (1) ve (2)

Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (1) ve
(@)

OYAK Beton A.S. (1) ve (2)

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Iskenderun Demir ve Celik A.S. (2)
Iskenderun Eneriji Uretim ve Tic. A.S.(2)
Mais Motorlu Araglar Imal ve Satis A.S.(2)
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.$.(2)
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri
AS.(2)

OYAK Teknoloji Bilisim ve Kart Hizmetleri(2)
OYAK Telekomiinikasyon A.$.(2)

Oytas ig ve Dig Ticaret A.S.(2)

Oyak Yatirim ve Menkul Degerler A.$. (2)
Diger

Personelden alacaklar

Ortaklara borglar

18.733.912

1.036.913

343.851

41.566

- 251

- 1.502.261

- 486.822

- 92.471
- 200.743
- 26.611
- 194.570

- 151.685
- 59.802
- 5.721

155.618

13.813

19.770.825

387.506

3.479

- 2.720.937

155.618

(1) istirak

(2) Ana ortaklik OYAK tarafindan kontrol edilen sirketler

1 Ocak - 31 Aralik 2011

lliskili taraflarla olan islemler

Alimlar

Satiglar

Alinan  Verilen

faizler

faizler

Diger
gelirler

Diger
giderler

Ana ortak

Ordu Yardimlagsma Kurumu (OYAK)

Satilmaya hazir finansal yatirimlar

Cimsa Cimento San. ve Tic. A.$.(1)

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.$.(1) ve (2)
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.(1) ve (2)
istirakler

Omsan Lojistik A.$.(2) ve (3)

Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.$.(2) ve (3)
OYAK Beton A.$.(2) ve (3)

Ana ortak tarafindan yoénetilen diger sirketler
iskenderun Demir ve Celik A.S.(2)

Iskenderun Eneriji Uretim ve Tic.A.S.(2)

Mais Motorlu Araglar imal ve Satis A.S.(2)
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (2)
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.$.(2)
OYAK Savunma ve Givenlik Sistemleri A.$.(2)
OYAK Teknoloji Bilisim ve Kart Hizmetleri(2)
OYAK Telekomiinikasyon A.$.(2)

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.(2)

Oytas Ig ve Dis Ticaret A.S.(2)

Unye CEM SRL(2)

81.600

15.086.848
9.502.274
666.300

10.259.874
1.162.554
336.594

1.807.803
2.157.001
172.364
56.172

22.903.757

1.424.303

6.467
35.786.774

6.647

2.792
80.655
437

7.083.031
210.132

383.747

9.042.406
371.195
226.769

5.089.614
5.908.842
1.443.451

479.868

150.899

74.998
499.116

64.193.141

44.601.238

383.842

22.082.277

1.204.881

1) Satilmaya hazir finansal yatirm

) Ana ortaklik OYAK tarafindan control edilen sirketler
- Omsan Lojistik A.$.’den olan alimlar nakliye hizmetlerinden olugsmaktadir.
- Oyak Beton A.S.’ye olan satiglar Grup’un sirkete olan gimento satiglarindan olugmaktadir.
- Oyak Kagit Ambalaj San. Ve Tic. A.$.’den olan alimlar paket gimento satiglarinda kullanilan kagdit torba alimindan

kaynaklanmaktadir.

- Oytas lg ve Dis Ticaret A.S.’den alimlar ithal linyit,petrokok ve ithal makine alimlarindan olusmaktadir. Oytas ¢ ve Dis Ticaret
A.$.'ye olan satiglar ise yurtdisina ve yurt icine yapilan gimento satiglaridir.

- Cimsa Cimento San. Ve Tic. A.$.’den olan diger gelirler ise temetti gelirlerinden olusmaktadir.
iskenderun Demir ve Celik A.S.olan alimlar ciiriif ve liman hizmetlerinden olusmaktadir.

3) istirakler
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26. lligkili taraf agiklamalan (devami

1 Ocak - 31 Aralik 2010

) Alinan  Verilen Diger
lligkili taraflarla olan iglemler Alimlar Satiglar  faizler faizler Diger gelirler giderler
Ana ortak
Ordu Yardimlagsma Kurumu (OYAK) 80.800 - - - - -
Istirakler
Cimsa Cimento San. ve Tic. A.S.(1) - - - - 11.558.981 -
Omsan Lojistik A.S. (1) ve (2) 16.954.423 - - - 3.530.711 -
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. (1) ve (2) 11.062.811 1.488 - - - -
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.(1) ve (2) - - - - 233.492 7.416
OYAK Beton A.S.(1) ve (2) 873.192 45.093.977 - - 1529.091 676.304
Ana ortak tarafindan yénetilen diger sirketler
Erenco Erdemir Mih. Yon. ve Dan. Hiz. A.S.(2) 212.863 - - - - -
Halk Finansal Kiralama A.S.(2) - - - 830 - -
iskenderun Demir ve Celik A.S.(2) 12.954.868 8.388 - - - -
iskenderun Enerji Uretim ve Tic. A.S.(2) 648.723 - - - - -
Mais Motorlu Araglar imal ve Satis A.S.(2) 118.942 2.325 - - - -
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (2) - 2.515.660 - - - -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.(2) - - 170 - - 73.269
OYAK Savunma ve Glvenlik Sistemleri A.S.(2) 1.708.572 - - - - -
OYAK Teknoloji Bilisim ve Kart Hizmetleri(2) 1.549.190 457 - - - -
OYAK Telekomiinikasyon A.S.(2) 115.314 - - - - -
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.(2) 52.210 - - - - -
Oytas I¢ ve Dis Ticaret A.S.(2) 51.888.533 18.238.442 - - - 1.419.405
98.220.440 65.860.736 170 830 16.852.275 2.176.394

1) Satilmaya hazir finansal yatirm

2 Ana ortaklik OYAK tarafindan kontrol edilen sirketler
- Omsan Lojistik A.$.’den olan alimlar alinan nakliye hizmetinden olusmaktadir.
- Oyak Beton A.S.’ye olan satiglar Grup’un sirkete olan ¢imento satiglarindan olusmaktadir.
- Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.$.’den olan alimlar paket ¢imento satislarinda kullanilan kagit torba alimindan

kaynaklanmaktadir.

- OytasicveDis Ticaret A.S.’den olan alimlar ithal linyit, petrokok ve ithal makina ekipman alimlarindan
olusmaktadir. Oytas I¢ ve Dis Ticaret A.S.’ye olan satislar ise yurtdisina ve yurticine yapilan ¢imento satislarindan

olugmaktadir.

- Cimsa Cimento San. Ve Tic. A.S., Omsan Lojistik A.S. ve Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.'den olan diger

gelirler temettii gelirlerinden olusmaktadir.

- Oyak Beton A.$.’den olan diger gelirler kira gelirlerinden olugmaktadir.
- Iskenderun Demir ve Celik A.S.'den olan alimlar clruf ve liman hizmetlerinden olugsmaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde Ust duzey yoneticilere sadlanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 2.213.334 2.398.448
Kidem tazminati karsilig 52.523 44.301
2.265.857 2.442.749
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27. Finansal risk yonetimi ve politikalari
Finansal risk faktorleri

Grup, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yénetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi tGzerindeki potansiyel olumsuz

etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Grup’un kullandigi baglica finansal araglar banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir.
Bu araglari kullanmaktaki asil amag¢ Grup’un operasyonlari i¢in finansman yaratmaktir. Grup ayrica
direkt olarak faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari bor¢lar gibi finansal araclara da
sahiptir.

Yabanci para riski

Yabanci para riski Grup’un elinde ABD Dolari ve Euro ve diger yabanci para varlik ve borglara sahip
olmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un ayrica yaptidi islemlerden dodan yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup’un islevsel para
birimi digindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve Grup’un yabanci para cinsinden
banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup yabanci para riskinden korunmak i¢in yabanci para cinsinden varliklarini ve borglarini dengede
tutmaktadir.

Asagida Grup’un vergi 6ncesi karinin (parasal varliklar ve yukiumluluklerdeki degisiklikler nedeniyle)
ABD dolari, Euro ve CHF kurundaki degisime hassasiyet tablosu sunulmustur:

31 Aralik 2011

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Euro Diger
1 Ticari Alacak 1.249.676 661.525 50 -
2 Parasal Finansal Varliklar 7.421.393 3.199.042 545.913 22.250
3 DONEN VARLIKLAR (1+2) 8.671.069 3.860.567 545.963 22.250
4 DURAN VARLIKLAR 44.500 2.250 16.470 -
5 TOPLAM VARLIKLAR (3+4) 8.715.569 3.862.817 562.433 22.250
6 Ticari Borglar - - - -
7 Kisa vadeli yiikimlulikler 1.163.523 611.658 3.340 -
8 TOPLAM YUKUMLULUKLER (6+7) 1.163.523 611.658 3.340 -
9 Net yabanci para varlik yukimlilik pozisyonu (5-8) 7.552.046 3.251.159 559.093 22.250
10 ihracat 65.052.427 30.481.629 3.059.038 -
11 ithalat 4.512.117 - 1.846.353 -
31 Aralik 2010
TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Euro Diger
1 Ticari alacak 779.451 608.330 - -
2 Parasal finansal varliklar 3.318.653 2.044.726 76.871 -
3 Dénen varliklar (1+2) 4.098.104 2.653.056 76.871 -
4 Duran varliklar 88.456 2.250 41.470 -
5  Toplam varliklar (3+4) 4.186.560 2.655.306 118.341 -
6 Ticari borglar - - - -
7 Kisa vadeli yikimldlikler 478.994 293.353 12.430 -
8  Toplam yukumluliikler (6+7) 478.994 293.353 12.430 -
9 Net yabanci para varlik yiikimlilik pozisyonu (5-8) 3.707.566 2.361.953 105.911 -
10 lhracat 83.106.311 54.550.998 635.993 -
11 ithalat 5.694.518 - 2.779.034 -
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27. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kar / Zarar Kar / Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yakimlGlugu 491.289 (491.289) 365.158 (365.158)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari'nin TL cinsinden net etkisi 491.289 (491.289) 365.158 (365.158)
Euro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - Euro net varlik / yakamliltk 109.305 (109.305) 21.702 (21.702)
2 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - Euro'nun TL cinsinden net etkisi 109.305 (109.305) 21.702 (21.702)
isvi_gre franginin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - Isvigre frangi net varlik / yakimlalagu 3.571 (3.571) - -
2 - Isvigre frangi riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - Isvigre frangi Varliklari net etki (7+8) 3.571 (3.571) - -

Faiz orani riski

Grup’un bilanco tarihi itibari ile degisken faiz oranh finansal varlik ve yukumlultkleri olmadigi i¢in Grup

faiz orani riski tagimamaktadir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Sabit faizli finansal araclar
Vadesi U¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 11.913.663 14.905.439
Sabit faizli finansal araclar
Finansal yukiumlalikler 49.694.144 60.462.387

Grup’un finansal yukumlaluk ve varliklar sabit faizli enstrimanlar olmasindan dolayr Grup’un faiz orani

riski bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fiyat riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Grup tarafindan ayni para
biriminden borg ve alacaklarin, faiz tasiyan varlk ve yikimluliklerin birbirini kargilamasi yoluyla dogal
olarak yonetilmektedir. Piyasa riski, Grup yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun

degerleme metotlari araciligiyla yakindan takip edilmektedir.
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27. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)
Rayi¢ deger hiyerarsi tablosu

31 Aralik 2011 itibari ile, Grup rayi¢ degerden tutulan asagidaki finansal varlik ve yukimlGliklere
sahiptir:

Grup, rayic bedeli belirlemekte ve gostermekte asagidaki hiyerarsiyi kullanmaktadir:
Seviye 1: Etkin piyasalarda kote edilen 6zdes varlik ve yukimlalikler

Seviye 2: Finansal tablolara yansitilan rayi¢c de@er tizerinde 6nemli etkisi olabilecek girdilerin direkt ve
endirekt olarak gézlemlenmesi

Seviye 3: Finansal tablolara yansitilan rayi¢ deger tizerinde énemli etkisi olabilecek girdilerin
gOzlemlenebilir piyasa verileri olmaksizin belirlenmesi

Aralik 31, 2011

Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal varliklar Seviyel Seviye2 Seviye 3

Hisse senetleri 105.250.249 - -

Aralik 31, 2010

Bilangoda rayi¢c degerden taginan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 137.576.314 - -
Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yakimlilugina
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini
belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin givenilirligini stirekli
degerlendirerek yonetmeye calismaktadir.

Sirket kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektér veya bdlgedeki sahislar
veya gruplar Uzerinde istenmeyen yogunlagmalardan kaginarak yonetmeye ¢alismaktadir. Sirket
ayrica gerekli gérdigu durumlarda musterilerinden teminat almaktadir. Grup’'un maksimum kredi risk
tutari finansal tablolarda tagimakta oldugu finansal varliklarin tasinan degeri kadardir.
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27. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

ligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 18.905.234 54.719.410  513.050 1.271.494 13.204.889
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 57.956.426 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 11.527.834 43.882.638 513.050 1.271.494 13.204.889
B. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin
net defter degeri 7.377.400 10.836.772 - - -
- teminat, vs ile guvence altina alinmig kismi - 10.673.271 - - -
C. Deger disuklGgune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 548.127 - - -
- Deger dusuklugu (-) - (548.127) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tligkili Diger Tligkili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2010 taraf taraf taraf taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 19.770.825 38.865.043 41.566  1.643.460 16.158.663
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 47.287.168 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 18.133.676 33.232.145 41.566  1.643.460 16.158.663
B. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin
net defter degeri 1.637.149 5.632.898 - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 4.699.611 - - -
C. Deger duslklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 548.127 - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
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27. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)
Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski gtivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikiglarinin
dengelenmesiyle disurilmektedir.

Finansal varlik ve yukudmlultklerinin vadelerine gére kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar
gecgen sure dikkate alinarak gdsterilmigtir.

31 Aralik 2011

Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar toplami 3 aydan 3-12
So6zlegsme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11) kisa (I) ay arasi (ll)
Turev olmayan finansal yukiumlultukler
Banka kredileri 49.602.775 54.069.633 10.870.901  43.198.732
Finansal Kiralama Yukumlultkleri 91.369 100.470 24.333 76.137
Ticari borglar 21.461.374 21.678.046 21.678.046 -
Diger borglar 3.086.944 3.086.944 3.086.944 -
Toplam yukimlilik 74.242.462 78.935.093 35.660.224  43.274.869
31 Aralik 2010
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11) kisa (I) ay arasi (Il)
Tirev olmayan finansal yukimlultkler
Banka Kredileri 60.462.387 65.075.964 393.993 64.681.971
Ticari borglar 15.213.956 15.312.207 15.312.207 -
Diger borglar 2.234.735 2.234.735 2.234.735 -
Toplam yukiumlalik 77.911.078 82.622.906 17.940.935 64.681.971

Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak operasyonlarindan sagladidi nakit ve ticari alacak ve
mali ve ticari borglarinin vadelerinin incelenmesi yoluyla yénetmektedir. Grup’'un sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Grup’un Ust ydnetimi tarafindan degerlendirilir ve
Yoénetim Kurulu’nun kararina baglh olanlari Yénetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Grup, Ust
ybnetim ve Yonetim Kurulu'nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg¢ edinilmesi
veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri yoluyla dengede tutmayi
amaclamaktadir.
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28. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma

muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢c degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini dederlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Grup’un
cari bir piyasa igsleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olmayabilir.

Finansal tablolarda maliyet veya etkin faiz yontemi ile hesaplanan iskonto edilmis maliyet ile taginan
finansal varlik ve yikimluliklerin rayic degerleri:

Finansal varliklar - Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit
ve nakit esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu disunulmektedir. Ticari alacaklarin stipheli alacaklar karsiligi
dusuldikten sonraki taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu dusunulimektedir.

Finansal yukumldlukler - Ticari bor¢larin ve diger parasal yukimliluklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Banka kredileri iskonto edilmis

maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Kisa vadeli kredilerinin
vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tagsinan degerlerinin rayi¢ degeri yansittigi varsayilmaktadir.

Finansal araglarin siniflari ve gergege uygun degerleri

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerinden deger farklari Satilmaya degerinden
gOsterilen kar/zarara hazir gosterilen
finansal Krediler ve yansitilan finansal finansal
31 Aralik 2011 varliklar alacaklar fin.var. varliklar yukimlulikler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 13.254.416 - - - - 13.254.416
Ticari alacaklar - 73.624.644 - - - 73.624.644
iligkili taraflardan ticari olmayan
alacaklar - 513.050 - - - 513.050
Diger finansal varliklar - - 8.128.108 97.122.141 - 105.250.249
Finansal yukumldlikler
Finansal borglar - - - - 49.694.144  49.694.144
Ticari borglar - - - - 21.461.374 21.461.374
iligkili taraflara ticari olmayan borglar - - - - 164.350 164.350
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden Gergege uygun Satilmaya degerinden
gosterilen deger farklari hazir gosterilen
finansal Krediler ve kar/zarara finansal finansal
31 Aralik 2010 varliklar alacaklar  yansitilan fin.var. varliklar yukumlulikler  Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 16.189.082 - - - - 16.189.082
Ticari alacaklar - 58.635.868 - - - 58.635.868
lligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar - 41.566 - - - 41.566
Diger finansal varliklar - - 9.411.154  128.170.469 - 137.581.623
Finansal yikimlalikler
Finansal borglar - - - - 60.462.387 60.462.387
Ticari borclar - - - - 15.213.956 15.213.956
lligkili taraflara ticari olmayan borglar - - - - 155.618 155.618
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29. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in 31 Ocak 2012 tarihli yénetim kurulu toplantisinda, Sirket esas s6zlesmesinin amag ve faaliyet
konularini dizenleyen 4. maddesinin tadil edilmesi i¢cin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli iznin
alinmasina, tadil metninin iznin alinmasi sonrasinda diizenlenecek ilk toplantida Genel Kurul'un
onayina sunulmasina ve yapilacak her turli islem konusunda Genel Mudirlik makaminin yetkili
kilinmasina oybirlidi ile karar verilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ve Gimruk ve Ticaret
Bakanligi’'ndan gerekli izinler alinmis olup tadil metni Olagan Genel Kurulun onayina sunulacaktir.

30. Finansal tablolari 6nemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Rekabet Kurulu 16 Aralik 2010 tarihli toplantisinda aralarinda Sirket'in de bulundugu bazi ¢imento
fabrikalari hakkinda sorusturma agilmasina karar vermistir. Sorusturma, Dogu Anadolu ve Giineydogu
Anadolu Boélgeleri ile Adana ve Dodu Karadeniz Bélumlerinde ¢imento pazarinda fiyatlarin artiriimasi,
pazar ve musteri paylasimi ile piyasa kosullarina iligkin bilgilerin degisimi gibi rekabeti kisitlayici
eylemlerde bulunarak 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 4. Maddesini ihlal edip
etmediklerinin tespiti amaciyla baglatiimigtir. Rapor tarihi itibariyle baglatilan sorusturma kapsaminda
neticelenmis ve Sirket’e teblig edilmis bir karar yoktur.
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